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Principais dados  
T bond 5,228% 
Taxa de juros dos Títulos da dívida Externa Brasileira 6,359% 
Expectativa de Inflação no Brasil (média) 3,0% 
Expectativa de Inflação nos EUA (média) 1,0% 
Diferencial de Inflação (Brasil x EUA) 2,0% 
Caderneta de poupança (taxa real) 6,17% a a 
SELIC 15,25% 
Índice Beta ( regressão c/ Ibovespa) 0,59 
Índice Beta (não-alavancado do setor nos EUA) 0,55 
Relação Dívida/Equity 80,13% 
Índice Beta (alvancado  da empresa)  0,84 
Prêmio de risco (global) 4,8% 
Prêmio de risco (Brasil)  10,2% 
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Metodologia  Custo do Capital Próprio 
 Taxa em moeda Local 
CAPM Global  
ke = T bond + β alvancado (prêmio 
global)  
      + diferencial de inflação 
Ke = 0,05228 +  0,84(0,048)   +    0,020 

11,26% 
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CAPM Local   
Ke = poupança + β ibovespa (prêmio local) + inflação 
Ke = 0,0617 + 0,59(0,102) + 0,030 

15,19% 

Ke = Selic + β ibovespa ( prêmio locall) 
Ke = 0,1525+0,59(0,102) 

21,27% 

CAPM com a inclusão do Risco País  
            Sem o desconto do risco de crédito  
Ke = Taxa de juros dos Título da divida externa brasileira  
+ β ibovespa ( prêmio global)+ dif. Inflação 
Ke = 0,06359+0,59(0,048) + 0,020 

11,19% 

Ke =Taxa de juros dos Títulos da dívida externa 
brasileira  
+ β alvancado (prêmio global)+ dif. Inflação 
Ke = 0,06359+0,84(0,048)+ 0,020 

12,39% 
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