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Resumo

Devido ao rapido crescimento das areas de producgéo no pais, e pela
falta de crédito através de mecanismos formais para atender a
crescente demanda de graos, surgiram formas de financiamento
alternativas ao crédito governamental, sendo um exemplo desses novos
mecanismos a Cédula de Produto Rural (CPR). Esta consiste em uma
troca de capital ou insumos realizada entre as empresas e produtores
rurais, em que as empresas financiam, variando conforme o contrato, a
producdo do agricultor, recebendo em troca, do produtor, certa
quantidade de sacas em data futura prevista no contrato. Desta forma,
este artigo foi elaborado com o objetivo de analisar a CPR como
mecanismo de financiamento atrelado & comercializacdo do milho em
Lucas do Rio Verde-MT, no periodo de 2004 a 2009. O resultado da
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pesquisa mostra que esse mecanismo de financiamento atrelado a
comercializacdo se tornou indispensavel para o desenvolvimento da
atividade agricola no municipio. Com a burocracia existente na
obtencio do crédito formal, os produtores optam pela adesdo a este
mecanismo, pois as empresas, independentemente do que ocorra com
os precos do produto no mercado, obtém suas margens de lucro através
do preco dos insumos comercializados para os produtores no ato da
troca.

Palavras-chave: Cédula de Produto Rural (CPR), Crédito Formal,
Comercializacao Agricola, Milho

Economic interiorization in Rio de Janeiro:
an analysis from the dynamics of the
Metropolitan region

Abstract

Due to the rapid growth of production areas in the country, and lack of
credit through formal mechanisms to meet the growing demand for
grain, there were alternative forms of funding to government credit, is
an example of these new tools Ballot Producer (CPR ). This consists of
an exchange of capital or inputs made between companies and
farmers, in which companies fund, varying according to the contract,
the farmer's production of the producer in return if a certain amount of
bags in the future date specified in the contract. Therefore, this article
was prepared with the aim of analyzing the CPR as a funding
mechanism tied to the marketing of maize in Lucas do Rio Verde-MT
in the period 2004 to 2009. The research result shows that this funding
mechanism tied to marketing has become indispensable for the
development of agriculture in the county. With the existing
bureaucracy in obtaining formal credit, the producers chose the
membership of this mechanism, because the companies no matter what
happen with the market price of the product, get their profit margins
through pricing of inputs sold to farmers in Exchange Act in the
packages, and companies lock the price of corn futures market,
assuming its profit margin on every transaction. This mechanism
appears as a stimulus for foreign capital to offset the country's large

* G&DR * v. 8, n. 2, p. 199-228, mai-ago/2012, Taubaté, SP, Brasil *



Revista Brasileira de Gestao e Desenvolvimento Regional 201

agricultural companies funders (trading), the predominant tendency of
monopolistic sector, contributing to the growth of these structures in
the market, capitalizing on the increasingly.

Keywords: Ballot Producer (CPR), Formal Credit, Agricultural
Marketing, Corn
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Introducao

O Brasil, no decorrer dos anos, tornou-se cada vez mais
dindmico no que diz respeito a producdo e produtividade do setor
agricola. Com a utilizacdo de tecnologia e o investimento em pesquisa,
o0 campo brasileiro se tornou uma promissora aposta em se tratando de
diversos produtos, sendo que essa evolugao deve-se, em grande parte, a
iniciativa dos produtores rurais.

Nesse sentido, a cultura do milho safrinha em Mato Grosso,
especificadamente em Lucas do Rio Verde, vem se destacando no
cenario nacional como atividade produtiva e economicamente viavel,
com a utilizacio de tecnologia de ponta. Porém, também necessitando
de capital para o financiamento do plantio, como em outras culturas da
regiao.

Quanto ao capital, por se tratar de um mercado muito volatil,
afetado por oscilagdes de precos e produtividade, o governo adota
politicas especificas para estimular o setor, como a de crédito rural.
Essa linha é concedida a taxa de juros menores que as estabelecidas
pelo mercado, e com prazos e condicoes de pagamentos diferenciadas,
de acordo com sua finalidade (custeio, comercializacdo e
investimento).

A agilidade e eficiéncia na transferéncia de recursos tornam-se
muito relevantes para o setor se beneficiar de forma a obter o0 maximo
de ganho. Mas, em meio ao mercado tdo competitivo, as instituicoes
que financiam o campo buscam mecanismos que lhe garantam ganhos
sobre o crédito cedido. Também a velocidade de transferéncia de
recursos € reduzida nos casos em que ha dificuldade na aprovacao do
crédito.

Visando atender essa dindmica do setor agricola brasileiro,
surge no mercado a termo a chamada Cédula de Produto Rural (CPR).
Segundo Souza (2004), a cédula de produto rural é um titulo
representativo de uma obrigacao com promessa de entrega de produtos
rurais, regulada pela Lei 8.929, de 22 de agosto de 1994.

Para Marques & Gonzales (1999), no mecanismo de
comercializacdo através da CPR existem algumas vantagens, dentre
elas: diminuicdo dos custos de transacdo e agilidade e rapidez do
processo. Em contrapartida, segundo Bacha (2006), também existem
alguns entraves no mecanismo como: a diversidade de risco, a
restricdo de oferta de garantias, custos de monitoramento e a
dificuldade para ter acesso as informacoes disponiveis.

Segundo Guilhoto et all (200S), a Regidao Centro-Oeste, em
especial o Mato Grosso, representa atualmente o principal pdélo de
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producéo agricola do Brasil. Isso justifica a importancia da realizacao
de um estudo que averigue a importancia da comercializacdo do setor
primdario para a capitalizagao dos produtores agricolas.

Lucas do Rio Verde-MT é um municipio de grande destaque na
producdo agricola do Estado, principalmente na cultura do milho.
Segundo IBGE (2010a), em 2008 o municipio era o segundo em plantio
de milho no Brasil, com 160.480 hectares, perdendo apenas para o
municipio de Sorriso, localizado no mesmo Estado, com plantio de
235.240 hectares.

Portanto, o municipio de Lucas do Rio Verde-MT surge como
destaque na producgao agricola, sendo responsavel por 1,10% do milho
safrinha do pais e estando entre os 10 maiores produtores de soja do
Brasil. Assim, com essas perspectivas tem-se uma situacdo em que o
crédito rural deve ser distribuido para que possa suprir a necessidade
de custeio da producédo. O objetivo geral deste artigo é demonstrar a
efetividade da aplicagao do sistema de Cédula de Produto Rural - CPR
como alternativa de comercializacdo para a cultura do milho safrinha
em Lucas do Rio Verde-MT e seus reflexos sobre a economia rural
deste municipio, no periodo de 2004 a 2009.

0 desenvolvimento agricola e a relacao com o crédito rural

O setor rural brasileiro passou por fortes transformacodes até
chegar ao titulo recente de celeiro mundial. Antes de 1950, o campo
possuia caracteristica de baixa produtividade e inviabilidade
econOmica, causadas por problemas, principalmente, de logistica. A
tecnologia, a evolucdo do setor agroindustrial, melhorias na
infraestrutura e nos canais de financiamentos sao fatores que
influenciaram diretamente no desenvolvimento rural do pais.

Segundo Kageyama (2004), o conceito de desenvolvimento rural
€ muito importante para, avaliar o valor do mesmo para a sociedade
como um todo. O surgimento da produgao agricola em regides onde nao
havia producado alguma implica no desenvolvimento rural, sendo
preocupacdo de governos e instituicoes, pois nele estdo contidos
planejamento e trabalho para propiciar o desenvolvimento sécio-
econdmico do espaco rural.

Para Schumpeter (1912) apud Costa (2006), o motor de
desenvolvimento econémico para a sociedade esta na tecnologia. O que
se observa no setor agricola foi a modernizacdo dos implementos
utilizados, técnicas mais eficientes de plantio, manejo, melhoramento
de sementes, uso de fertilizantes, dentre outros, responsaveis pelo
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aumento acentuado em produtividade, viabilizando a incorporacio da
agropecuaria em regioes mais remotas do interior do Brasil.

Segundo a Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo -
FIESP (2004), o crescimento endégeno do setor agroindustrial
originario no sistema nacional, a partir de 1970, s6 foi possivel no pais
depois do setor primdario passar por intensas transformacoes
tecnolégicas e investimento em pesquisas, tornando os produtos mais
competitivos em nivel mundial.

De acordo com a FIESP (2004), a partir de 1970, as politicas
influenciaram positivamente para a implantacdo de complexos
agroindustriais no Brasil, pois o crédito abundante fornecido em
condicoes vantajosas pelo setor publico foi fundamental para o
desenvolvimento da agroindustria e ampliacdo da fronteira agricola.
Uma combinacdo de taxas de juros baixas com mecanismos de
empréstimos com garantia de compra, que transferia o risco de
comercializacdo para o governo, garantia a expansao do setor primario,
estimulando o aumento da area cultivada.

A politica de crédito, na década de 1970, possibilitou a
aquisicdo de grande volume nacional de maquinas e equipamentos
necessarios para a modernizacdo do segmento, além do aumento da
produtividade com a utilizagdo de fertilizantes nas atividades rurais,
fruto de subsidio governamental para financiamento rural. Mas essa
realidade nao se repetiu na década seguinte.

Ainda segundo a FIESP (2004), na década de 1980, com a crise
do Estado brasileiro e a desvalorizacdo cambial, o setor agroindustrial
deixou de ser subsidiado, aumentando sua competicdo e tornando-se
um  segmento eficiente  economicamente. Neste  periodo,
gradativamente, o setor passou a utilizar mecanismos alternativos de
financiamento da producdo através de empresas de insumos, de
comercializacdo (traders) e de processamento. Assim, novos
mecanismos de compra antecipada, troca de produto por insumo,
dentre outros, foram sendo desenvolvidos informalmente e evoluiram,
inclusive, para a adaptacido de instrumentos mais eficientes como as
CPR s — Cédulas do Produto Rural.

Para a FIESP (2004), a agroindistria, nesse periodo, muda
completamente a forma de financiamento. A partir desse momento, o
governo adota medidas cujo risco fica mais evidente para o produtor,
tornando o setor cada vez menos subsidiado. O governo adota medidas
para a diminuicdo da participacdo no financiamento agropecuario,
abrindo espaco para empresas privadas atuarem no pais, fato que se
concretizou completamente na década seguinte.
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Nesse periodo, a Regido do Centro-Oeste se insere no cenario
produtivo nacional. De acordo com Alves Junior (2003), foi na “Marcha
para o Oeste” a partir de 1950, que houve a incorporacdo da regido
Centro-Oeste ao espaco econOmico nacional, sobretudo depois da
transferéncia da Capital Federal para Brasilia-DF, que induziu a
melhorias na infraestrutura na regiao, proporcionando
desenvolvimento rural. Mato Grosso inicia sua producido com graos e
carnes.

Segundo Alves Junior (2003, p. 18-19), “o governo federal ao
olhar para Mato Grosso, via no Estado um grande ‘vazio demografico’,
com terras que poderiam ser integradas ao processo produtivo, e com
isso se poderia aliviar as pressdes sociais que ja estavam ocorrendo no
Nordeste, no Sudeste e no Sul”.

Segundo Blumenschein & Kohlhepp (2000, p. 49), “os
executores da agricultura em grande escala, desenvolvida nos campos
e cerrados do Planalto Central brasileiro, sdo sulistas que emigraram
dos Estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana,
principalmente a partir de 1975”. Esses sulistas se empenharam na
producéo agropecuéria voltada para exportacao.

O desenvolvimento cientifico-tecnolégico e a modernizagao da
atividade rural contribuiram para transformar o Estado de Mato
Grosso numa das mais respeitaveis plataformas mundiais do
agronegécio. O desenvolvimento de cultivares de soja adaptadas ao
solo e ao clima, espalhou-se pelo Centro-Oeste, e nesse contexto, o
Estado de Mato Grosso surge como destaque na producio e, por
conseguinte, na exportacido de graos a partir do inicio da década de
1990.

Nesse contexto, o0 milho exerce grande importancia para
a economia mato-grossense. Segundo ALICE-Web (2010), o Brasil
exportou em graos, exceto para semeadura, de janeiro de 1996 a abril
de 2010, o equivalente a US$ FOB 7,1 bilhoes, sendo SO milhdes de
toneladas do produto. O Estado de Mato Grosso exportou cerca de US$
FOB 2,5 bilhdes nesse mesmo periodo, obtendo uma representatividade
nacional de 35%. Assim, a soja e o milho e seus derivados exercem
papel central nas exportacdes do Estado, pois entre os meses de janeiro
de 1996 a abril de 2010, elas tiveram um peso de 66,8% na balanca
comercial.

O Municipio de Lucas do Rio Verde-MT desempenha
importante papel na economia do Estado de Mato Grosso, sendo que a
diversificacdo na producdo agropecudria, industrial e de servicos lhe
garante uma posicdo de destaque na regido Centro-Norte de Mato
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Grosso. O clima favoravel, as terras corrigidas e adaptadas a producéo,
principalmente da soja e do milho, com a estrutura que o municipio
comporta atualmente para essas modalidades culturais, asseguram um
desempenho agrario de grande producao.

De acordo com o IBGE (2010), em 1990, o municipio de Lucas
do Rio Verde-MT, na cultura de milho, aparecia na posicdo de namero
1.485 no ranking de municipios produtores nacionais com 2.000
hectares de planta. Em 2007, o municipio alcancou o seu &pice
plantando 175.073 hectares, com uma evolucdo média de 9.448,5
hectares por ano entre 1990 a 2007. Nessa cultura, no ano de 2002,
2003, 2005 e 2006, assumiu a lideranca de plantacdo nacional.

Esse incremento da producdo se da principalmente pelo
investimento dos produtores em técnicas modernas de producdo. No
entanto, os produtores sao descapitalizados a ponto de nao
conseguirem produzir e comercializarem sua producido somente com
capital préprio. Dai se justifica a importancia do crédito para o meio
agricola obter continuidade produtiva.

A realidade do crédito rural e os novos instrumentos de
financiamento

O crédito rural oficial sempre exerceu papel importante na
agricultura brasileira. O governo adotou medidas de intervencio de
diferentes maneiras no transcorrer dos anos, mas devido a ineficiéncia
de financiamento no setor, surgem alternativas informais de
intervencao, pois a relacao de evolucéo de areas plantadas e volume de
crédito cedido pelo governo nio sao proporcionais.

Segundo dados do Banco do Brasil (2004), desde sua
institucionalizacdo, em 1965, o crédito rural cumpre os seguintes
objetivos:

e estimular os investimentos rurais, inclusive para
armazenamento, beneficiamento e industrializacdo dos
produtos agropecudarios, quando efetuados por cooperativas
ou pelo produtor em sua propriedade;

e favorecer o custeio adequado da producdo e da
comercializacdo dos produtos agropecuarios;

e possibilitar o fornecimento econdmico dos produtores
pequenos e médios;

e incentivar a producdo de métodos racionais de producéio,
visando ao aumento da produtividade e do bem-estar das
populacées rurais e a adequada defesa do solo (BANCO DO
BRASIL, 2004, p. 10-11).
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Para o Banco do Brasil (2004), quanto a finalidade, o crédito
rural pode ser agrupado em trés linhas: a de custeio, investimento e
comercializacdo. A de custeio ocorre quando atende as despesas do
ciclo produtivo; de investimento quando é destinado a inversdes em
bens e servigcos que gerem beneficios por mais de um ciclo de
producdo e, de comercializagcdo quando atende as despesas apls a
producéo.

A tabela 1 confronta o total de producio de lavoura temporaria
no Estado de Mato Grosso com o volume de crédito oficial cedido para
a agricultura do Estado, mostrando a ineficiéncia crediticia do setor.

Tabela 1: Relacdo area temporaria plantada em hectares versus o
volume cedido de crédito oficial em reais para o Mato Grosso (2000 a
2008)

Ano  Total area lavoura Volume crédito oficial Total de crédito
temporaria em hectares R$/hectares
2000 4.746.968 614.346.213,63 129,42
2001 4.882.136 949.372.919,55 194,46
2002 5.632.992 1.254.027.327,61 222,62
2003 6.445.164 2.173.911.066,85 337,29
2004 7.912.796 2.819.559.381,17 356,33
2005 8.976.694 2.372.788.051,75 264,33
2006 8.009.276 1.642.133.762,71 205,03
2007 7.992.055 1.635.979.123,70 204,70
2008 8.641.550 2.242.900.140,98 259,55

Fonte: SIDRA/IBGE (2010b) (a); BACEN (2010a) (b)

Como observado na tabela 1, a relacdo de crédito oficial com
area plantada obteve o seu apice em 2004 no Estado de Mato Grosso
com R$ 356,33 por hectare. Depois da crise 2004/200S, essa relacao
caiu para até R$ 204,70 em 2007, representando uma queda de 42,55%
em trés anos. Isso indica que, no Estado, a producéo agricola foi menos
afetada com a crise do que o fornecimento de crédito oficial,
aumentando a participacdo de mecanismos alternativos de
financiamento e comercializacido para suprir essa deficiéncia na
producéo.

Segundo Marques et al (2008), mecanismo informal ou
semiformal de financiamento pode ser definido como: a) Empréstimo
em dinheiro obtido de particulares ou empresas ligadas as atividades
agropecudrias; b) Escambo do tipo insumo/produto ou insumo/servico
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(produzir) entre fornecedores e produtores rurais e entre cooperativas
e produtores; ¢c) Compras e vendas antecipadas de produto realizadas
entre empresas, agroinduastrias, comerciantes e produtores.

Para Marques et al (2008), nos ultimos anos, 70% dos
financiamentos rurais foram obtidos no mercado financeiro informal. O
mecanismo de Cédula de Produto Rural (CPR) encaixa como grande
meio de financiamento e comercializacdo alternativo de crédito.
“Regulada pela Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, e alterada pela
Lei n° 10.200. de 2001, quando passou a ter a opc¢ao financeira de
liquidacado”. Nela, o produtor antecipa sua receita da producido e
“amarra” essa entrega futura.

A CPR ¢ vista pelo autor como um mecanismo informal de
financiamento, mas nao pode ser chamada assim, pois existe uma lei
que a regulamenta como mecanismo formal, podendo ser classificada
como uma nova alternativa de financiamento formal agropecudrio.
Nesse sentido, existe a necessidade de aprofundar nos estudos sobre a
eficiéncia de utilizacdo desses mecanismos alternativos de custeio e
comercializacdo. Desta forma, na préxima secdo demonstra-se a
utilizacdo da CPR e quem foram os possiveis beneficiados com a
implantacido e execucio desse sistema, bem como sua efetividade ou
nao para o sistema produtivo rural de Lucas do Rio Verde-MT nos
periodos de 2004 a 2009.

Crédito formal para o municipio de Lucas do Rio Verde/MT
(2000 a 2009)

O crédito oficial, cedido pelo governo aos bancos responsaveis
por financiar a agricultura, representa o valor financeiro para o custeio
referente a cada ciclo de producéio, o investimento em bens e servicos e
comercializacdo da producdo. Lucas do Rio Verde-MT apresentou um
comportamento similar com o volume financeiro de crédito oficial
agricola estadual e nacional, conforme demonstrado na tabela 2, mas
incompativel com o volume de crescimento produtivo versus o volume
de crédito fornecido. A tabela 2 confronta o total de producdo de
lavoura temporaria no municipio, com o volume de crédito oficial
cedido no periodo de 2000 a 2009.
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Tabela 2: Relacdo area plantada temporaria versus o volume de crédito
oficial cedido para a agricultura em Lucas do Rio Verde-MT (2000 a
2009)

Ano  Total area lavoura temporaria Volume crédito oficial (b) Total de crédito

hectares (a) R$/ hectare
2000 258.458 26.113.750,89 101,03
2001 273.635 48.156.902,66 175,98
2002 314.204 74.172.354,22 236,06
2003 357.324 128.303.706,98 359,06
2004 340.623 106.133.886,65 311,58
2005 382.847 108.452.536,60 283,27
2006 384.864 75.364.683,88 195,82
2007 412.343 53.439.076,21 129,59
2008 409.055 110.281.012,01 269,59
2009 400.000 112.101.468,22 280,25

Fonte: SIDRA/IBGE (2010c) (a); BACEN (2010b) (b)

Como observado na tabela 2, a relacao crédito oficial com area
plantada obteve o seu apice em 2003 no municipio de Lucas do Rio
Verde-MT com R$ 359,06 por hectares, mas depois da crise 2004/2005,
essa relacdo caiu para até R$ 129,59 em 2007, queda de 63,91% em
quatro anos. Isso indica que, no municipio, a produgcdo foi menos
afetada com a crise do que o fornecimento de crédito oficial,
aumentando a participacdo de mecanismos informais e formais de
financiamento e comercializacdo para suprir essa deficiéncia na
producéo. A partir de 2008, essa relacao volta a subir.

No crédito oficial incluem-se financiamentos de custeio,
investimento e comercializacdo da agricultura, incluindo todas as
lavouras temporarias. A seguir a tabela 3 que demonstra a relacao de
crédito oficial cedido para a cultura do milho no municipio de Lucas do
Rio Verde-MT entre os anos de 2004 a 2009 e como se deu essa politica
de crédito formal.
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Tabela 3: A participacdo do crédito oficial em reais nas culturas de
milho em Lucas do Rio Verde-MT (2004 a 2009)

Ano Volume de crédito % participacdo area  Financiamento para o
oficial (a) milho (b) milho
2004 106.133.886,65 29,44 31.245.816,23
2005 108.452.536,60 38,20 41.428.868,98
2006 75.364.683,88 38,21 28.796.845,71
2007 | 53.439.076,21 42,46 22.690.231,76
2008 110.281.012,01 39,23 43.263.241,01
2009 112.101.468,22 39,23 40.860.985,16

Fonte: BACEN (2010b) (a), SIDRA/IBGE (20104d) (b)

Como se observa na tabela 3, em 2007, o municipio registrou a
maior participacdo da area plantada da lavoura temporaria de milho,
mas nio obteve o maior registro de crédito oficial do periodo analisado,
demonstrando a existéncia de mecanismos formais e informais que
suprem a necessidade de financiamento para o plantio da cultura. A
maior participacdo do crédito para o milho foi em 2009, cuja area
plantada estava abaixo de 40%. Em 2007, foi a menor participacao
financeira de crédito oficial registrada no periodo, sendo que foi nesse
mesmo ano que houve mudanga na politica, por parte do governo,
visando subsidiar o setor, com as taxas de juros caindo de 8,75% para
6,75% ao ano.

As emissoes de CPRS para a cultura do milho em Lucas do Rio
Verde/MT (2004 a 2009)

O Municipio de Lucas do Rio Verde-MT desempenha
importante papel na economia do Estado de Mato Grosso, sendo que a
diversificacdo na producdo agropecudria, industrial e de servicos lhe
garante uma posicdo de destaque na regido centro-norte de Mato
Grosso. Em 19 anos, o municipio de Lucas do Rio Verde-MT evoluiu
muito no ranking de municipios brasileiros plantadores de soja e
milho, conquistando grande influéncia na produgéo nacional, conforme
ilustra a tabela 4:
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Tabela 4: Posicao de Lucas do Rio Verde-MT no ranking nacional com
a plantacéo de soja e milho (em hectares entre os anos de 1990 a 2008)

Milho Soja
Ano | Posicdo Area plantada Posicéo Area plantada
ranking ranking

1990 | 1485 2.000 32 65.351

1991 869 4.245 59 36.760

1992 697 5.500 25 69.000

1993 337 8.860 22 75.000

1994 79 20.500 8 123.000
1995 18 36.200 8 130.000
1996 13 37.200 10 105.040
1997 3 65.500 14 100.000
1998 9 36.070 10 140.000
1999 4 62.850 8 152.500
2000 4 71.000 10 160.000
2001 3 77.466 8 175.000
2002 1 122.500 10 180.000
2003 1 140.000 10 200.500
2004 3 100.290 11 216.237
2005 1 146.248 10 221.906
2006 1 147.057 11 224.420
2007 2 175.073 7 215.535
2008 2 160.480 9 225.830

Fonte: SIDRA/IBGE (2010a)

O plantio da cultura de milho safrinha no municipio de Lucas
do Rio Verde-MT tem inicio nos primeiros dias do més de janeiro, logo
apos o inicio da colheita da soja, sofrendo alteracdes de datas conforme
as condicoes climaticas. Normalmente a janela de producio para a
cultura, ou seja, do plantio a colheita dura em média 3 a 4 meses, em
funcdo do periodo das chuvas, tornando-se arriscado plantar apds o
término do més de abril.

No estudo, a analise das emissdes de CPR para financiamento
do plantio de milho, atrelado a comercializacdo via CPR, teve inicio no
més de setembro, quando comecam as movimentagdes por parte das
empresas e produtores para financiar o plantio da cultura, fechando o
ciclo no més de agosto, época em que termina a colheita do grao. O
periodo de vencimento para entrega do produto vinculado a CPR do
milho esta, em média, entre os meses de junho a julho.

Nesse sentido, a tabela S esboca o volume em sacas negociado
em CPR de milho entre os meses de setembro de 2004 a agosto de 2009
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em Lucas do Rio Verde-MT e o valor mensal financeiro dessa
transacdo. O célculo em reais foi feito pela multiplicacdo das sacas
negociadas no dia do registro da CPR pelo valor de fechamento do
preco do milho no dia, somando-se todos os valores, tem-se o total de
CPRs emitidas anualmente.

Tabela 5: Sacas e valores negociados de milho mensais via CPR em
Lucas do Rio Verde-MT entre setembro 2004 a agosto de 2009

SAFRA 200405 200506 200607 200703 200809

Valores Sacas Reais Saeas Reais Sacas Reais Sacas Reais Sacas Reais
Setembro - - - 51.600,00 774.000,00 51.600,00 553.400,00
Outubra - - 17 .415,00 126.955,35 - - 08.624.21 1.003 877,33 382323 52.885,14
Nowembro 4.242.80 3786572 3.86345 34.42334 - 709.944 68 6.774064,24 17.150,00 268.054,50
Dezembro 407 635 .53 3.516 42055 5.000,00 44.100,00 139645520 17 62637172 630.920,232 1176406581 93.60222 1.422524.55
Janeira 245.343 .90 2.203498 19 1.000827. 75  9.008343,75 1.000773.97 10106531 06 58424135 532207260 213.381,91 2650 905,34
Fewereira 435.156 .50 381353164 829.932.70 7.696.179,99 585.1685 37 5.544.796,23 63.361,37 587 750,76 683.061,92 8.622 548 95
Margo 227 7E0 &7 226587727 540.628 32 4.950 455,75 436.904,20 4.057 176,61 147 442 35 1.871865,02 32068123 361407750
Abril 333.987 17 3.306 245 45 503.241,280 3.938.134.50 196.598 53 1.808313,12 51.460,50 602.816,10 181.322 57 1.900 764,495
M aio 47 463,33 456537 83 75252 13 1.343320,22 2.40000 79.128,00 658.342,13 967 881,77 245,120,320 2.5802.107.25
Junha 64.886,72 47367303 - - 77.000,00 752.280,00 F3.579,00 697 523,92
Julho 10.000,00 25.000,00 10.000,00 144.400,00
Agozto

Total da produgan

financiado via CFR 170150600 1560067665 3.141153,87 2767458144 3.634302,27 3922331674 2.493016,02 3051658372  1.893432.43 22.520.196,11
Total Produzido (a) 8.822.100 9.933833,33 11.820.350 11.522 666 57 13.200.000

% produgdo atrelado | 19,29 3182 20,75 2164 1372

CPR

Fonte: SIDRA/IBGE (2010¢) (a); Pesquisa de Campo em Lucas do Rio Verde-
MT (2010)

Conforme a tabela S, os meses de maior financiamento em
média nos anos analisados via CPR de milho sio janeiro, fevereiro e
depois dezembro. Esses trés meses sdo responsaveis por mais de 63,6%
de todas as CPRs de milho negociadas no periodo, e a justificativa esta
no fato desses meses serem os que antecedem ao plantio da cultura no
municipio.

Nos anos de 2004/0S, houve pouco contrato via CPR no
municipio, devido a safra de soja ter sido muito boa, tanto no quesito
producéo, financiamento e comercializagdo da mercadoria por parte
dos produtores, capitalizando-os para plantio da cultura de milho,
refletindo no baixo financiamento via CPR para a cultura safrinha de
milho, plantada logo apds a colheita de soja. Nesse periodo, foram
atrelados ao contrato de CPRs 19,29% do que o municipio produziu de
milho, quantidade sobre a qual os produtores nao tém poder de
comercializacdo no periodo pés-colheita.
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O aumento na safrinha 2005/06 na utilizacdo da CPR como
financiamento em sacas foi de 84,6% e o valor financiado 77,39% em
comparacao com a safra anterior. A drea plantada praticamente ficou
inalterada em comparacdo com a safrinha passada, mantendo os 147
mil hectares. O motivo estd na diminuicdo dos precos do milho,
provocado pela desvalorizacdo do délar® frente ao real em média
10,63%, sendo vendido em média a R$ 8,47 por saca e também pelo
aumento nos custos de producdo® em 5,55%, impulsionado
principalmente pelo preco do adubo e inseticidas, como consequéncia
disso, precisa-se atrelar mais milho para financiar via CPR o plantio
das lavouras. Outro motivo foi a diminuicdo de crédito oficial do
governo em 30,5% para a producgao, atingindo o valor de 28,8 milhoes
de reais, o que levou os produtores a utilizarem outras formas de
financiamento de suas lavouras, dentre elas a CPR, ja que nem todos
tiveram acesso a crédito como nos anos anteriores. Nesse periodo,
31,62% da producao municipal de milho ficou vinculada a CPR.

A safrinha 2006/07 apresentou o maior desempenho em sacas e
valores financiados pelas CPRs no municipio no periodo analisado. O
aumento de sacas atingiu 15,7% e o volume financeiro aumentou
41,73% em comparacdo com a safrinha anterior. Isso foi causado,
principalmente, pela boa expectativa gerada por parte dos produtores e
empresas, devido a elevacdo do preco da saca, reducao nos custos de
producdo e menor participacdo do governo no crédito oficial. Os
precos sofreram relativa alta nos principais meses de emissoes de
CPRs, entre dezembro de 2006 a fevereiro de 2007, com média de 10,5
reais a saca de milho, com aumento médio de 27,3% no preco em
comparacido com o mesmo periodo do ano anterior, alta ocasionada
pela maior demanda do produto no mercado internacional.

Nesse tempo, evidenciou-se o maior plantio da cultura no
municipio, registrando mais de 175 mil hectares plantados, com
aumento de 20% em comparacdo com o ano anterior. Houve uma
reducao de 23,5% no custo médio de producdo por hectares,
influenciado principalmente pela desvalorizacao do délar frente ao real
em 10,5%, levando a queda dos precos dos produtos importados.

A reducido da participacdo do crédito oficial no financiamento
foi de 21,21%, representando 22,7 milhdes de reais cedidos para a
cultura no municipio. Nessa safrinha, 30,75% do que foi colhido de
milho, no municipio, teve que ser entregue as empresas para cumprir

4 Os pregos cambiais de acordo com Dalfovo (2009).
5 Os custos de produgéo da cultura de milho estido adaptados de Dalfovo (2009).
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os contratos de CPR. A partir desse periodo, houve uma queda
significativa da cultura do milho atrelado a CPR em Lucas do Rio
Verde-MT. A figura a seguir relata a quantidade financiada de sacas de
milho via CPR e os valores total em reais negociados entre as safras de
2004/0S a 2008/09.

Figura 1: O total de financiamento em sacas e valores de CPR de milho
em Lucas do Rio Verde-MT entre os anos de 2004/05 a 2008/09

4.000.000 R$ 50.000.000,00
3.000.000 ]"/A-.\ -+ R$ 40.000.000,00
/,/ -+ RS 30.000.000,00
2.000.000 -
/ + RS 20.000.000,00
1.000.000 1 RS 10.000.000,00
0 RS 0,00

2004/2005  2005/2006  2006/2007 2007/2008  2008/2009

—l—5acas —&—Valores
Fonte: Pesquisa de campo no municipio de Lucas do Rio Verde-MT (2010)

Conforme exposto na figura 1, o fator determinante para a
utilizacdo da CPR como mecanismo de financiamento foi o preco que o
milho estava sendo negociado antes da producéo e as expectativas pos-
colheita.

Da safra 2004/0S5 a 2006/07, o volume de sacas negociadas e os
valores financeiros dessa transacdo sofreram forte crescimento, com
variagdo de 113,5% em produto e 151,4% em valores financeiros. A
safra 2006/07 foi o pico para mercadorias atreladas a CPR, atingindo
mais de 3,6 milhoes de sacas, com valor financeiro via cédula de quase
40 milhoes de reais.

Na safra seguinte, devido ao baixo desempenho da soja, € a
diminuicdo no preco do milho para negociacédo antecipada pela CPR, o
resultado foi a queda das expectativas dos produtores para plantar,
resultando na diminuicao da area plantada municipal, a qual manteve-
se em recuo para a safra seguinte. As distribuicoes de sacas em
quantidade por cédula, as médias de sacas por contrato de CPR e o
comportamento das emissoes de CPRs entre os anos de 2004 a 2009,
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demonstram as expectativas de producio por parte dos produtores e
dos credores, conforme a tabela 6:

Tabela 6: Tipo, quantidade, média em sacas e em reais por CPR
financiada de milho em Lucas do Rio Verde-MT entre as safras de

2004/0S a 2008/09
Tipo em sacas 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09
CPR de até 10.000 sacas 42 41 26 43 31
CPR entre 10.001 e 25.000
sacas 26 46 43 29 19
CPR entre 25.001 e 50.000
sacas 5 23 21 23 13
CPR entre de 50.001 e 100.000
sacas 4 8 15 10 8
Acima de 100.101 sacas 3 5 7 1 3
Quantidade de CPR 80 123 112 106 74
Quantidade de Produtores que
utilizaram 77 110 100 82 65
Média de sacas por CRP 21.269,96 25.537,84 32.449,13 23.519,02 25.587,60

Fonte: Pesquisa de campo no municipio de Lucas do Rio Verde-MT (2010)

Conforme o dado exposto percebe-se que para a safra 2004/0S,
havia predominancia de pequenas CPRs, cujo indice de até 25.000
sacas representava 85% das CPRs emitidas; para a safra 2006/07, o
indice cai para 62% da producéo. Isso indica que houve mudancga na
estrutura de producdo, uma vez que se intensificou a producdo em
grande escala nesse periodo. A justificativa também esta na diminuigao
de pequenas propriedades, por predominar a tendéncia monopolistica
na producéao agricola regional.

Na safra 2005/06, houve o maior indice de registros de
cédulas e de produtores que utilizaram esse mecanismo formal para
financiamento, demonstrando a predominéncia de pequenas CPRs. A
variacdo na quantidade de cédulas foi de 53,75% e de produtores que
utilizaram esse mecanismo de 42,8% na comparacéao a safra anterior.

Na safra seguinte, o nimero de produtores diminuiu 9,09% e
das CPRs emitidas diminuiu 8,94% no comparativo ao ano anterior.
Esse periodo foi o de maior média de negociagoes em sacas por CPR.
Isso revela a diminuicido das emissoes de cédulas de até 25.000 sacas
em 20,7% e o aumento nas cédulas de mais de 25.001 sacas em 19,44%,
representando uma porcentagem maior de milho financiado via CPR
no municipio de Lucas do Rio Verde-MT.

De setembro de 2007 até agosto de 2008, houve uma pequena
variacdo na quantidade de CPRs emitidas no municipio, mas uma
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reducao de 27,52% na média de sacas por CPR no comparativo com o
mesmo periodo do ano anterior, demonstrando que houve um
crescimento das emissoes de pequenas cédulas e diminuicdo acentuada
das grandes CPRs, conforme ilustra a figura a seguir.

Figura 2: Classificacio das empresas credoras em grande, média e

pequena, e as quantidades de sacas de milho financiadas via CPR em
Lucas do Rio Verde-MT entre as safras 2004/0S a 2008/09
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Fonte: Pesquisa de campo no municipio de Lucas do Rio Verde-MT (2010)

Conforme a figura 2, percebe-se a predominancia de grandes
empresas (multinacionais e empresas localizadas no municipio e que
tenham mais de 3 filiais na regido), médias empresas (empresas
localizadas no municipio e que tenham até 2 filiais na regido) e
pequenas empresas (que atuam somente no municipio, nido tendo
filiais) sofreram alteracoes no periodo de estudo. A maior participacao
das empresas privadas ocorreu no municipio em conformidade com a
decadéncia do crédito oficial, e vice-versa. Na safrinha 2006/07, as
grandes empresas foram responsaveis pelo maior registro e valores
negociados em sacas, totalizando a participacdo de mais de 63% das
sacas negociadas via CPR no periodo. O crédito facil e de juro baixo,
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conseguido fora do pais pelas grandes e médias empresas, foi um
grande propulsor desse mecanismo formal de financiamento no
periodo.

Ja na safra 2007/08, houve reducédo nas negociacoes via CPR, e
um dos motivos da reducdo nos valores em reais e sacas atreladas a
CPR foi a reducéo em 9% da area plantada em comparacio com o ano
anterior. Outro motivo estd no aumento muito expressivo do crédito
oficial, atingindo 43,3 milhoes de reais, variacao positiva em 90,6%,
explicado pela subsidio governamental para a classe produtora, sendo
que o governo diminuiu o juro cobrado aos produtores pelo Banco de
Brasil de 8,75% para 6,75% ao ano, tornando-se mais atrativo o
financiamento agricola, que o uso de crédito alternativo como a CPR.

Os precos médios do milho por saca e o custo médio de
producéo por hectare, para o ano de 2008, praticamente mantiveram-se
inalterados, com respectivamente R$ 10,84 e R$ 888,00. Houve uma
diminuicdo em 31,4% nas emissbes de CPRs em relacdo a safra
anterior, sendo que nesse periodo 21,64% do que foi colhido de milho
no municipio teve que ser entregue as empresas para cumprir os
contratos de CPR. Assim, a tabela 7 demonstra a quantidade de
empresas, classificadas por tipo, que utilizaram o mecanismo de CPR
em Lucas do Rio Verde-MT entre as safras de 2004/05 a 2008/09.

Tabela 7: As empresas credoras das CPRs de milho classificadas por
tamanho em Lucas do Rio Verde-MT, entre as safras de 2004/0S a
2008/09

Ano 200405 200506 200607 200708 2008109
0 de CERs n?de CERs 0 de CERs n?de CERs n?de CERs
empresas | emitidas | empresas | emitidas | empresas | emitidas | empresas | emitidas | empresas | emitida
Grande 4 2B B 55 El 51 10 =] 4 45
Media 5 33 7 45 ] 24 G 21 =) 10
Pequena 3 15 7 17 4 27 5 25 4 14
Tatal 12 g0 20 123 19 112 X 106 13 74

Fonte: Pesquisa de campo no municipio de Lucas do Rio Verde-MT (2010)

Como consta na tabela 7, cada empresa grande emitiu em
média 6,5 CPRs por safra, cada empresa média 4,8 emissoes e cada
empresa pequena 4,3 CPRs por safra. A producido vinculada a
utilizacdo de CPR no municipio estd nas mios de poucas empresas,
pois no total 42 empresas utilizaram esse mecanismo no periodo
analisado, sendo que 16 empresas sao de porte grande, responsaveis
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pelo total de 39,28% do financiamento em sacas no periodo, 11 de porte
médio e 15 de porte pequeno.

As empresas credoras apresentaram forte variacdo na
quantidade de sacas negociadas para financiar os produtores entre as
safras de 2006/07 a 2008/09, sendo que as grandes empresas tiveram
uma queda de 43,51%, as médias sinalizaram uma queda de 70,90% e as
pequenas empresas uma diminuicdo de 41,48% em sacas. Na safrinha
2006/07, a producdo municipal de milho estava em 30,75% atrelada a
comercializacdo através da CPR, passando para 13,72% para a safra
2008/09.

Segundo Andrade (2009), a crise econOmica financeira mundial,
que se intensificou apés outubro de 2008, foi um dos grandes
responsaveis pela diminuicdo do financiamento via CPR na safrinha
2008/09. As grandes e médias empresas que financiam os produtores
obtém dinheiro a juro baixo no exterior, revertendo em financiamentos
a juros maiores ao setor agricola brasileiro, maximizando seus
rendimentos através dessas transacdes. Com a quebra das grandes
instituicoes bancarias mundiais e empresas seguradoras e de fomento,
houve uma escassez de crédito, e com isso, a diminuicédo expressiva da
participacdo dessas grandes e médias empresas no financiamento
agricola municipal através da CPR.

O crescimento da participacdo das empresas na atividade
agricola através dos pacotes via CPR surge no municipio, conforme a
diminuicdo do crédito oficial por parte do governo, e vice-versa. Os
produtores luquenses preferem financiamento através de instituicoes
bancéarias, mas, devido a variacdo e burocracia que esse financiamento
apresenta no mercado crediticio, surgem outros mecanismos que
suprem essa caréncia de recursos para financiamento agricola. Uma
abordagem mais clara da participacdo dos setores financiadores da
producio de milho de Lucas do Rio Verde-MT encontra-se destacado
na figura 4.
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Figura 3: A representacdo que a CPR, o crédito oficial e as outras
formas de financiamento disponiveis tém para a cultura de milho em
Lucas do Rio Verde-MT entre as safrinhas de 2004/0S a 2008/09 (em %)

ﬁ TT——

&
2004-2005 2005-2006 2006-2007 2007-2008 2008-2009
—¢—financiamento via CPR milho =—l—financiamento via crédito oficial

outras formas de financiamento

Fonte: Bacen (2010); Pesquisa de Campo em Lucas do Rio Verde (2010)

Conforme a figura 3, as outras formas de financiamento
encontradas no mercado de producgdo agricola significam maior
importancia para a cultura de milho no municipio. Na safrinha 2005/06,
mais de 66% foi financiado pelas outras formas de financiamento, que
sao: capital préprio e capital de terceiros, nao sendo oficial e nem CPR.

O comportamento entre o financiamento pela CPR de milho e
pelo crédito oficial foi praticamente de politicas opostas. Na safrinha
2007/08 ambas foram responsaveis por mais de 5S3% do financiado no
periodo, e menor participacao juntas em 2005/06 com 33,9%.

O maior risco proporcionado pela atividade de producédo do
milho é a principal justificativa das empresas via CPR e o governo
representarem participacdo reduzida no plantio da cultura no
municipio de Lucas do Rio Verde-MT. Os principais riscos sao: menor
indice pluviométrico no comparativo a safra convencional que dura
entre os meses de setembro a inicio de janeiro, os custos elevados de
producéo, produtividade média de 55,31 sacas por hectares durante a
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safra 2004/0S a 2008/09, o que compromete os rendimentos da
atividade, dentre outros fatores.

Para saber se o mecanismo de CPR auxiliou para a
capitalizacao dos produtores, a tabela 8 demonstra o comparativo entre
os precos do sistema antecipado de compra dos insumos atrelado a
comercializacdo via CPR e a comercializacdo convencional. O preco
médio da saca de milho via CPR foi calculado com a soma de todas as
receitas obtidas, no més de setembro a agosto, dividido pelo total de
sacas negociadas no periodo dos contratos de CPR. O preco médio, pelo
mecanismo de comercializacdo convencional, foi obtido pela média do
preco no mercado luquense do més de abril a dezembro de cada
periodo, meses nos quais se inicia a colheita e antecede o plantio da
nova safra.

Tabela 8: Confronto entre o preco em reais pago em média por saca de
milho via CPR versus o preco pago via comercializacdo convencional
do griao em Lucas do Rio Verde-MT entre os anos de 2004 a 2009

Ano 2004/05 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09
Média R$/sacas financiadas

via CPR de setembro a 9,17 8,81 10,79 12,24 11,90
agosto (a)*

Média R$/sacas vendidas 8,85 8,31 10,27 10,67 8,41
comercializagdo normal de (2005) (2006) (2007) (2008) (2009)
abril a dezembro (b)**

Saldo (a-b) 0,32 0,50 0,52 1,57 3,49

Fonte: *Pesquisa de campo no municipio de Lucas do Rio Verde (2010);
FIAGRIL (2010) (a)

Tem-se, com os dados expostos na tabela 8, que mesmo os
precos das duas formas de comercializacdo sofrendo fortes oscilagoes,
o financiamento da producao feito pela CPR se mostrou eficiente em
todos os periodos analisados, pois a cada ano decorrido, o sistema foi
garantindo maior vantagem em comparacdo a comercializacdo pela
venda do milho no modo convencional. A justificativa esta no fato de o
preco médio mensal de melhor desempenho estar alocado nos meses
que antecedem o plantio, evidenciando maior movimentacdo de
emissoes de CPR, sendo estes os meses de dezembro, janeiro e
fevereiro.

A queda expressiva do preco do milho na época de
comercializa-lo, entre os meses de abril a dezembro, explica o porqué
dessa diferenca tdo expressiva, principalmente na safra 2008/09 na
comparacao. Para uma andlise mais completa, apresentamos a seguir
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uma simulacdo da comercializacdo do milho no municipio de Lucas do
Rio Verde-MT no periodo de 2004 a 2009 e o comparativo do sistema de
CPR com outro sistema de comercializacdo convencional.

Simulacao da producao do milho no mecanismo de CPR versus
Comercializacdao Convencional em Lucas do Rio Verde/MT
entre 2004 a 2009

Os dados reais obtidos no estudo possibilitam uma anélise
comparativa dos resultados entre a comercializagcdo convencional e o
atrelamento adquirido da producédo pelo contrato de CPR. Para
demonstrar a efetividade do mecanismo de financiamento da producéo
via CPR e através da comercializacdo convencional, sera apresentada
uma abordagem do custo de producdo em sacas de um hectare no
municipio de Lucas do Rio Verde-MT, para a cultura do milho.

O custo de producao, fornecidos por Dalfovo (2010), foi dividido
pelo preco médio pago pela saca no mecanismo de CPR no periodo
analisado, para assim comparar como o custo em sacas por hectare
pelo mecanismo tradicional de comercializacdo a vista no mercado,
quando se utiliza a média paga no produto no periodo de abril a
dezembro para o milho, meses nos quais a comercializacdo é feita para
garantir a capitalizacdo para a préoxima safra, conforme a tabela 9:

Tabela 9: Acumulado do confronto entre o custo de produgdo via CPR
versus via comercializacdo convencional em Lucas do Rio Verde-MT
em sacas de milho, entre os anos de 2004 a 2009

Safra 2004/05 2005/06 2006/07  2007/08  2008/09
Custo via CPR 117,15 128,70 80,41 70,41 74,62
(a)

Custo pelo

preco 121,38 136,44 84,48 80,77 105,59

comercializacdo
tradicional(b)

Total -4,21 -11,95 - - -57,35
acumulado 16,02 26,38
milho (a — b)

Fonte: Custo de producéao por Dalfovo (2009)
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Conforme a tabela 9, no decorrer do periodo analisado, os
custos em sacas, na média, sofreram fortes oscilacbes em ambas as
formas de financiamento, sendo que para o milho a realidade foi
positiva, pois em todos os anos, o financiamento via CPR se mostrou
mais eficiente, obtendo um acumulado de 57,35 sacas mais barato para
a produgao no periodo analisado.

Quando o preco do milho estd em alta, o financiamento da
producdo via CPR é altamente viavel, fazendo com que o produtor
tenha maior protecdo contra as oscilacoes do mercado agricola, pois
uma queda no preco da mercadoria, no decorrer da safra, nao interfere
no preco ja travado no pacote financiado.

O problema enfrentado pelos produtores, que ndo utilizaram o
mecanismo de financiamento através da CPR, atrelando a sua
comercializacdo nas safras iniciais do estudo, foi o forte endividamento
que eles obtiveram nesse tempo. O alto custo para se produzir e o baixo
preco no periodo de venda, fez com que os produtores tivessem um
grande prejuizo financeiro. O preco da soja diminuiu de forma muito
abrupta, tornando o mecanismo alternativo através da CPR muito mais
atrativo.

A utilizacao do modelo de Correlacao Linear para a cultura do
Milho no Municipio de Lucas do Rio Verde-MT

Entre os anos de 2004 a 2009, as variaveis que intervém no
setor da producdo do milho no municipio de Lucas do Rio Verde-MT
apresentaram oscilacées significativas, interferindo nas sacas
negociadas de CPR nas culturas. Diversos motivos foram significativos
para esse movimento, dentre eles o cambio, a area plantada, o custo de
producédo, o crédito oficial, o preco do produto no mercado, as
expectativas das empresas e produtores, dentre outros fatores.

A correlacao linear é importante para se saber o peso que cada
variavel exerceu sobre a CPR, justificando a possivel oscilagcdo no
periodo de 2004 a 2009. Com o modelo, é possivel identificar se as
politicas de crédito agricola estdo auxiliando os produtores ou
contribuindo para a implantacdo de grandes empresas que passam a
deter parcela significativa do financiamento da atividade agricola
luquense e, por conseguinte, interferindo de maneira significativa na
dindmica de producéo agricola no municipio.

No milho, os dados referentes a saca negociada de CPR entre as
safras de 2004/0S a 2008/09 e as possiveis variaveis que interferiram
estdo conforme a tabela 10:
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Tabela 10: Dados sobre CPR, cdmbio, area, crédito oficial e preco
médio do milho em Lucas do Rio Verde-MT entre os anos de 2004 a

2009

Sacas Financiamento  Cambio Area Custode Crédito oficial Preco

negociadas  em reais via (set.- plantada producdo médio

Safra CFR (set.- CFR (set.- agost.) (d) () milho
ago) (a) agost.) (b) (c) (set/ago)

(g)

2004705 | 1.701.597  15.600.676.65 262 146.248  1.074.23 41.428.868.98 9.09

2005/06 [ 3.141.154 2767459144 221 147.057 113384 28.796.845.71 §.32

2006/07 | 3.634.302 3922331674 206 172.073 867,58  22.690.231.76 9.27

2007708 | 2.493.016  30.516.583.72 1.72 160.480 861,89 43.263.241.01 10.16

2008/09 | 1.893.462 22.529.196.11 2,13 135.000 888,00  40.860.985.16 10.80

Fonte: (a) e (b) pesquisa de campo no municipio de Lucas do Rio Verde-MT (2010); (c) e
(e) conforme Dalfovo (2010); (d) conforme IBGE (2010c); (f) conforme Anuério
Estatistico BACEN (2010e) e (g) segundo FIAGRIL (2010c);

Conforme a tabela 10, um dos principais motivos que levam a
uma boa expectativa para a producdo do grao, que é o preco, sofreu
pouca variacdo na média no periodo. Com os dados da tabela 10, tem-se
a correlacio linear da cultura no periodo, demonstrado na tabela 11,
visando identificar qual a correlacdo existente entre as variaveis.

Tabela 11: Correlacéo linear da cultura de milho em Lucas do Rio
Verde-MT entre as safras de 2004/0S a 2008/09

Sacas Financiamento ~ Cambio Area Custo de  Crédito Preco
Variaveis negociadas  em reais via (set.- plantada producdo  oficial médio
CPR (set.- CPR (set.- agost.) milho
agost) agost.) (set/ago)
Sacas
negociadas "
CPR (set.-
agost)
Financiamento
em reais via
CPR (set - 0.90113 1
agost)
Cambio (set.-
agost) -0,39996 -0.68640 1
Area plantada 0,58490 0,83790 -0,57719 1
Custo de
produco -0,09972 0.91377 0.69666 -0.82227 1
Crédito oficial -0.91391 -0.70038 0.00278 044067 -0.13819 1
Preco médio
soja (set.- -0,47230 -0.07146 -0,44209 031860  -0.78215  0,65459 1
agost.)
Fonte: Elaborado pelo autor (2010)
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De acordo com a tabela 11, evidencia-se que a maior correlacao
existente no modelo analisado ocorreu entre as variaveis: crédito
oficial com sacas negociadas de CPR, financiamento em reais via CPR
com sacas negociadas de CPR, area plantada com financiamento em
reais via CPR e custo de producdo com area plantada.

A maior correlacao foi evidenciada entre o crédito oficial com
sacas negociadas de CPR, representando -0,91. Os valores crescentes
da variavel crédito oficial interferem de forma a decrescer as emissoes
de CPR em sacas, pois em momento de aumento da oferta de crédito
oficial, os agricultores optam por empréstimos em bancos em vez de
atrelarem sua producao financiando via CPR. O modo inverso também
é evidenciado, indicando que, com a diminuicdo do crédito oficial,
surgem empresas que financiam a atividade no municipio via CPR, que
normalmente €é concentrada em poucas e grandes empresas,
contribuindo para o crescimento das grandes instituicoes.

O financiamento em reais via CPR com sacas negociadas de
CPR aparece no modelo em segundo lugar, com -0,90. Isso indica que o
preco do milho manteve-se com pouca variacido em média no periodo
analisado, pois os valores crescentes das sacas negociadas de CPR
estiveram associados aos valores crescentes do financiamento via CPR.

Em terceiro lugar no modelo, temos a correlagido entre a area
plantada com financiamento em reais via CPR, estipulado em -0,83.
Isso indica que o aumento na area plantada resulta no aumento
financiado via CPR para producio. Isso indica que o crédito oficial ndo
aumenta de modo proporcional ao aumento na area plantada, exigindo,
assim, o aumento da oferta de outras formas de financiamento, como a
CPR.

O custo de producdo com area plantada aparece no modelo com
correlacdo de -0,82, indicando as expectativas racionais dos
produtores, pois quanto maior o custo para produzir, menor a
expectativa de planta dos produtores.

As politicas de crédito agricola intervém na atividade. Exemplo
disso é a quantidade de empresas que “sugam” os rendimentos dos
produtores pelo mecanismo de emissdo de CPR, ja4 que as empresas
dificilmente tém prejuizo nas transagodes financeiras, “empurrando” o
risco sempre para o produtor. A classe produtora, por falta de opcéo e
também de conhecimento, passa sempre a atender os interesses das
grandes corporacoes.
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Consideracoes Finais

O mecanismo de producdo com aplicacdo da CPR, como
alternativa de financiamento da producio atrelada a comercializacio
do milho no municipio de Lucas do Rio Verde-MT, no periodo de 2004 a
2009, apresentou oscilacoes de ganhos e perdas, e mostrou-se eficiente
de um modo geral para os produtores, j4 que facilita uma analise
antecipada dos custos de producido e estimativas de receitas para
cobrir as despesas financeiras.

Quanto as empresas que financiam o custeio da producéo
agricola e que utilizam os chamados “pacotes” para comercializarem
com os produtores em troca de produto a ser entregue no futuro, apés o
inicio da colheita, nota-se que elas, normalmente, obtém seus
rendimentos sobre os precos dos produtos negociados, garantindo
sempre sua margem de lucro, j4 que operam no mercado futuro
travando o preco das commodities, ndo correndo o risco via prego, mas
sim o de os produtores nao conseguirem cumprir os contratos.

Assim, conforme o preco do milho, precisa-se de menos ou mais
produtos vinculados a CPR para financiar a producao. Em tempos de
baixa, necessita-se de mais produto e em tempos de alta do preco do
milho ou da soja, necessita-se de menos mercadoria para financiar a
producdo. Para o produtor, em periodos de tendéncia de queda nos
precos do milho, o mecanismo de CPR é uma o6tima alternativa para
minimizar esses impactos mercadolégicos.

Por outro lado, no periodo analisado, 137 produtores localizados
no municipio de Lucas do Rio Verde-MT utilizaram o mecanismo de
financiamento agricola através da CPR para o plantio do milho, sendo
que das 495 CPRs de milho emitidas, 250 delas foram de
responsabilidade de 16 grandes empresas no periodo. Essas grandes
instituicoes financiadoras foram responsaveis por 39,28% das sacas
negociadas via CPR entre 2004 a 2009.

No milho, as outras formas de financiamento ganham destaque
na producgdo, ja& que nédo se percebe o interesse do governo na
participacdo com crédito oficial e das grandes tradings. Em média,
cada saca negociada através da CPR apresentou um ganho de R$ 1,28
no comparativo com a média por comercializacdo convencional nos
anos do estudo.

Assim, conforme a diminui¢cdo do crédito oficial por parte do
governo, foram abertas portas para a entrada de capitais estrangeiros,
via grandes tradings no municipio, atraindo investimentos externos
que contribuiram para a capitalizacao dessas grandes companhias.
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Enfim, a formalizacdo da CPR fez com que o produtor passasse
a depender cada vez mais dessas grandes instituicoes, ja que o governo
nao demonstra a intencdo de recuperar a viabilidade financeira de um
setor importante para a economia nacional, transferindo sua
responsabilidade as empresas de atividade comercial estrangeira.
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